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Porsche-Aktie kein Selbstlaufer

Jens Rabe

analysiert den geplanten Bérsengang der Volkswagen-Tochter Porsche und sieht darin
auch eine Demonstration von wirtschaftlicher Starke.

m 29. September geht

die VW-Tochter Por-

sche an die Borse. Mitt-

lerweile wurde hierzu

auch die Bookbuilding-
Spanne bekannt gegeben. Dem-
nach werden 911 Millionen Aktien
emittiert - ein amiisantes und zu-
gleich zufélliges Detail, das an ei-
nes der ikonischsten Autos des
deutschen Automobilmarktes er-
innert: den Porsche 911.

Der Borsengang erfolgt in einer
Zeit, in der die weltweiten Borsen-
kurse fallen. Daraus lassen sich
zwei Dinge ableiten: Einerseits de-
monstriert Porsche damit 6ffent-
lich Starke und zeigt, dass man sich
auch in solch heiklen Monaten ei-
nen Borsengang leisten kann. Wa-
re bereits im Vorfeld erkennbar ge-
wesen, dass das Interesse institu-
tioneller Anleger wider Erwarten
ausgeblieben ware, hatten die Ver-
antwortlichen den IPO bereits ab-
gesagt. Andererseits kdnnte man
unter Beobachtung dieser Vorge-
hensweise auch zu dem Schluss
kommen, Porsche und die Kon-
zernmutter VW hétten das aus
dem Borsengang erwartete Geld
dringend notig. Schliefdlich hatte
man auch auf einen glinstigeren
Zeitpunkt warten kénnen.

Schon jetzt Idsst sich prognosti-
zieren, dass der Kurs in den ersten
Tagen nach dem erfolgten Borsen-
gang steigen wird. Allerdings diir-
ten Anleger dabei nicht vergessen,
dass die Mehrheit der Anleger bei
den meisten [POs sofort anfangt,
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Gewinne mitzunehmen. Hierbei
sind sogenannte Lock-up-Fristen
zubeachten, die von wenigen Ta-
gen bis zu mehreren Monaten an-
dauern konnen und Altaktionére
zum Nicht-Verkauf ihrer Aktien
verpflichten. So konnen in der Re-
gel nach einer ersten Euphorie
Kursriicksdtze beobachtet werden.
Wer als Privatanleger zum Borsen-
gang keine Aktien erhdlt, sollte
dem Trend deshalb nicht blind-
lings folgen. Vielmehr empfiehltes
sich, die Entwicklungen in den ers-
ten Wochen und Monaten gedul-
digim Auge zu behalten.

Erfolgt der Borsengang der VW-
Tochter, kauft man nicht den Ist-
Zustand, sondern die Zukunft. Ge-
hen Anleger also davon aus, dass
Porsche in den nachsten Jahren ei-

ne profitable Firma sein wird,
spielt es ohnehin keine Rolle, ob
sie jetzt oder in einigen Monaten
Aktien erwerben. Dartiber hinaus
kann Porsche noch keine Bérsen-
historie vorweisen, von der man
Prognosen ableiten kdnnte.

Dabeiist jedoch zubeachten,
dass esan der Borse mit Porsche SE
bereits eine Aktie des Unterneh-
mens gibt. Dabei handelt es sich
um die Vermdgensverwaltung von
Porsche und Piéch, die unter ande-
rem 50 Prozent der Stimmrechte
an Volkswagen hailt. Somit besit-
zen sie einen wesentlichen Anteil
der Stammaktien der Volkswagen
AG. Der bevorstehende Borsen-
gang betrifftjedoch lediglich das
Autobauunternehmen Porsche.

Abschlieffend muss erwidhnt
werden, dass es sich beim Porsche-
Borsengang nicht um einen Selbst-
laufer tir Anleger handelt. Es gibt
durchaus positive Beispiele fiir Au-
tohersteller, deren IPO gut verlau-
fen ist. So konnte etwa Ferrari
durch seine Abspaltung von Fiat ei-
nen duféerst profitablen Borsen-
gang hinlegen. Aston Martin kam
dagegen deutlich zu teuer an die
Borse und verzeichnete seitdem ei-
nen dramatischen Abfall des Ak-
tienpreises. Die Herstellung von
Luxusautos garantiert demnach
keine dauerhaft steigenden Kurse.
Dennoch fillt die Prognose fiir
Porsche dahingehend vielverspre-
chend aus, da die VW-Tochter ein
auflergewohnlich profitables Un-
ternehmen ist.



